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Abstract: This research aims to uncover and analyze : (a) whether capital investment could help to improve
financial performance, efficiency and has a potential to create the impetus to create asset growth, (b)
whether growth of asseis could improve the financial performance and create an opportunily fo make an
efficiency, and (c) whether efficiencies can improve the financial performance of the LGOL of the province
of Riaw. This study uses quantitative and gualitative methods supported by an open form of guestionnairves
and inferviews. The resulls of tis study, as follows : (1) capital investmenis have a high power fo push
Sinancial performance but it has a negative relationship, (2) assel growth has nol been capable of improv-
Ing its financial performance but has a positive relationship, (3) efficiency can improve financial perfor-
mance but it has a negative velationship, (4) capital investment is potentially to create high efficiency but
it has a negative relationship, (3} assel growth does not have greal opportunities to improve efficiency and
it has a negative relationship, and (0} capital investment does not have the impetus fo create asset growth,

but it has a negative relationship.
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Salah satu tuntutan reformasi adalah upaya mewujud-
kan good corporate governance dalam sistem pem-
bangunan ckonomi nasional. Upayva yang dikembang-
kan adalah dalam bentuk pembangunan Badan Usaha
Milik Daerah (BUMID) sebagai salah satu basis vang
paling dasar di daerah propinsi dan kabupaten/kota di
Indonesia.

al ini sejalan dengan pemikiran Tkhsan (2007),
bahwa dalam mewujudkan pemerintahan yang memi-
lik1 good governance, maka perlu dibina jiwa entre-
preneurship pada pemerintah terutama pemerintah
daerah. Begitu pentingnya penerapan good
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corporate government dalam pengembangan peru-
sahaan termasuk di dalamnya Badan Usaha Milik
Negara/Dacrah (BUMN/D) memberikan dorongan
tersendiri guna meningkatkan kinerja dan nilai peru-
sahaan. Senada dengan hal tersebut Maksum (2003)
dalam pidato pengukuhan guru besarnya pada
Universitas Sumatera Utara mengungkapkan bahwa
keuntungan vang dapat diperoleh dari penerapan
good corporate governance antara lain: (1) dengan
good corporate governance proses pengambilan
keputusan akan berlangsung secara lebih baik sehing-
ga akan menghasilkan keputusan yang optimal, dapat
meningkatkan efisiensi serta terciptanya budaya kerja
yang lebih sehat; (2) Good corporate governance
akan memungkinkan dihindarinya atau sckurang-
kurangnya dapat diminimalkannya tindakan penyalah-
gunaan wewenang oleh pihak direksi dalam
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